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TAHILDA TURKIYE’NIN KURESEL

KONUMU

Tahil Ekili Alan-Ulkeler
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Tahil Ureticisi Ulkeler
(milyon ton)

Cin

|

ABD

|

455,0

Hindistan |WEEG— 3011
Brezilya |MENEN 139,0
Rusya - 120,4
Arjantin _ 85,7
Endonezya _ 68,3
Banglades _ 66,3
Kanada _ 63,7
Pakistan _ 55,9
Ukrayna _ 55,7
Fransa _ 53,6
Avustralya _ 52,4

20|19|18|17(16 15|14|13|12(11(10|9|8 |7 |6 |5|4 |3 |2 |1

Vietnam _ 47,9
Tirkiye [ 39,0
Almanya _ 39,0
Tayland M 38,6
Polonya _ 34,3
Meksika [ 32,6
Etiyopya _ 31,8

651,4

Kaynak: FAO 2024
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TAHILDA TURKIYE’NIN KURESEL

KONUMU
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Tahil ve Mamulleri ihracati

ABD 0.0 96,0
Ukrayna 58 54,2
Brezilya 85 A
Arjantin 0, 4R

Rusya x: Az
Kanada ; S
Avustralya 8.4 Y
Fransa I8 285
Hindistan p194
Almanya 1494
Romanya e o2
Polonya 8120
Tayland 8306

| Turklye 7 = milyon ton

h 81 m milyar $

Avusturya :
ingiltere [l 275
Meksika 184

irlanda

0,0 20,0 40,0 60,0 80,0 100,0

120,0

Tahil ve Mamulleri ihracati

Birim Fiyati ($/ton)
Irlanda
Hollanda
Meksika
italya
ispanya 1.607
Belgika 1.688
ingiltere 1.635
Cin 1.182
Avusturya 1.084
Almanya 860
Tayland 774
Hindistan 668
Polonya 652
Turkiye 598
Vietnam 575
Pakistan
Fransa

14(13|12(11|10|9(8|7(6|5|4(3|2 |1

J

571

518
501
482
316

Macaristan

Avustralya 314
313
293
285

233

225

Romanya
Arjantin
Brezilya
Ukrayna

27|26|25|24(23|22|21|20(19|18|17|16(15

181

(0] 1.000 2.000

2.683
2511
2.465

3.000

Kaynak: FAO 2024



URUN DESENINDE SON 10 YIL

120.000.000

100.000.000

80.000.000

60.000.000

40.000.000

20.000.000

Uriin Ekilis Deseni - Son 10 Yl
(Da)

Tahil Kuru Baklagil Yag

2016 =2017 ®=2018 m2019 m2020 m2021 m2022

I Tohumlar Meyveler, icecek ve baharat

m2023 2024 m2025

bitkiler

Kaynak: TUIK
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URETIMDE SON 10 YIL

- Uretim - Son 10 Yl
Bugday (1.000 ton)

25.000

20.000

15.000

10.000 N
Yulaf Piring
+9622 199
5.000
0D ©OLWoO O NOSTO0VOOO -
B388aLEIRE BI333353ea
0 = Domme EEECEN 0
Bugday Arpa Misir Yulaf Piring

= 2016/17 m2017/18 = 2018/19 = 2019/20 = 2020/21 m2021/22 2022/23 = 2023/24 2024/25 2025/26
Kaynak: TUIK
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BUGDAY -(SON 10 YIL)

Bugday Dengesi - Son 10 Yil

Uretim Tiiketim [GEIET ihracat
(1.000 ton) (1.000 ton) (1.000 ton) (1.000 ton)
»2016/17 m2017/18 »2018/19 m2019/20 m2020/21 m2021/22

6.838

2022/23

984
1.150
361
2.331

ithalat
(milyon $)

12023/24

3.781

ihracat
(milyon $)
2024/25 2025/26
Kaynak: TUIK,

Dis ticaret verilerine mamul
madde verileri bugday karsihigi
olarak eklenmistir.



ARPA -(SON 10 YIL)

Uretim
(1.000 ton)

=2016/17

m2017/18

Tiketim
(1.000 ton)

=2018/19

a

m2019/20

Arpa Dengesi - Son 10 Yil
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ithalat ihracat ithalat ihracat
.000 ton) (1.000 ton) (milyon $) (milyon $)
m2020/21 m2021/22 2022/23 w2023/24 2024/25 2025/26
Kaynak: TUIK
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MISIR -(SON 10 YIL)

Misir Dengesi - Son 10 Yil
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Uretim Tiketim ithalat ihracat Ithalat Ihracat
(1.000 ton) (1.000 ton) (1.000 ton) (1.000 ton) (milyon $) (milyon $)
w2016/17 m2017/18 w2018/19 = 2019/20 m 2020/21 m2021/22 2022/23 » 2023/24 2024/25 2025/26
Kaynak: TUIK,

Dis ticaret verilerine mamul madde verileri misir karsihgi olaraq O
eklenmistir.



Yulaf Dengesi - Son 10 Yil
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ihracat
(milyon $)

ihracat ithalat
(milyon $)

(1.000 ton)

ithalat
(1.000 ton)

Tuketim

Uretim
(1.000 ton)

(1.000 ton)

m2017/18 =2018/19 m2019/20 m2020/21 m2021/22 2022/23 12023/24 2024/25 2025/26

u2016/17

n

Kaynak: TUIK
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PiRINC - (SON 10 YIL)

Piring Dengesi - Son 10 Yil
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Uretim Tiiketim ithalat ihracat ithalat ihracat
(1.000 ton) (1.000 ton) (1.000 ton) (1.000 ton) (milyon $) (milyon $)
w2016/17 m2017/18 »2018/19 m2019/20 m2020/21 m2021/22 2022/23 w2023/24 2024/25 2025/26

Kaynak: TUIK



TURIB EKMEKLIK BUGDAY FIYATLARI (TL/ton)
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Kaynak: TURIB
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TURIB ARPA FiYATLARI (TL/ton)
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Kaynak: TURIB 14
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TURIB MISIR FIYATLARI (TL/ton)
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Kaynak: TURIB 15
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YULAF FIYATLARI
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8.000
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YULAF PiYASA FiYATLARI (TL/ton)

2020

2021

2022

2023

2024
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2026

Kaynak: Serbest Piyasa
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BUGDAY MAMULLERI

_ Bugday
Hammadde Ithalati ve Mamul Ihracati - Son 10 Yil
(bugday karsiligr)

o
o)
©
—
—

Miktar (1.000 ton) Miktar (1.000 ton) Deger (milyon $) Deger (milyon $)

Hammadde ithalati Mamul Ihracati Hammadde ithalati Mamul Ihracati

m 2016 m2017 2018 m 2019 m 2020 m2021 2022 m2023 2024 2025
Kaynak: TUIK,

Ithalat sadece hammadde verisi igerir
ihracat sadece mamul verisi igerir 1 7



MISIR MAMULLERI

3.593

3.991

Miktar (1.000 ton)

Hammadde ithalati

=2016

m2017

4.737

=2018

Hammadde ithalati ve Mamul ihracati - Son 10 Yil

Miktar (1.000 ton)

Mamul ihracati

= 2019

Misir

(misir karsiligt)

=2020

Hammadde ithalati

m2021

Deger (milyon $)

2022

Deger (milyon $)

Mamul Ihracati

= 2023 2024 2025

Kaynak: TUIK,
ithalat sadece hammadde verisi igerir
ihracat sadece mamul verisi igerir
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Syl

Kaynak: TUIK 19

DDGS
2025/26

98.°T

2024/25

Tco'c
€8T

€/S°T
08S'T

Bugday Kepegi
= 2023/24

TOL'T

606

2022/23

TIST
16

- Son 10 YIl

/S0°T
080°T

Aycicegi Kuspesi

m2021/22

G96

8176

(1.000 ton)

m2020/21

0L

6S.

Yem Hammaddesi ithalatlari
Soya Fasulyesi Kiispesi

m2019/20

¢L0Y
TIL'€

=2018/19

Soya Fasulyesi Tohumu

m2017/18

LELY
T166°€

Misir
=2016/17

€65
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KARMA YEM URETIM

Karma Yem Uretimi - Son 10 Yl

Uretim (milyon ton) Uretim (milyon ton) Uretim (milyon ton) Uretim (milyon ton)

Kanatli Yemleri Blylkbas ve Kigikbas Yemleri Diger Yemler Toplam Karma Yemler

m2016 m2017 =2018 m2019 m®2020 m2021 = 2022 =2023 2024 2025

Kaynak: Gida ve Kontrol Genel 20
Miidiirligu Kayitlari, TUIK
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Kaynak: TUIK
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CANLI HAYVAN ITHALATI

1.461

m2016

Canli Hayvan ithalati - Son 10 Yl
(1.000 bas)

1.468
1.495

1.356
1.417

740

373

Bulylkbas Kigulkbasg Kanatl

m2017 m2018 2019 12020 m2021 2022 2023 2024 2025

Kaynak: TUIK 22
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TMO ALIM FIYATLARI VE

Si

SK

L

ENFLASYON

TMO Alim Fiyatlari ve Enflasyon
Karsilastirmasi (Endeks Haziran 2020=100)

e Ekmeklik Bugday Alim Fiyati

Makarnalk Bugday Alim Fiyati

Arpa Alim Fiyati

TUFE (Haziran)

eeeeee UFE (Haziran) o

e eeee Tarim UFE (Haziran) o -27%

2020

R 0
2021 2022 2023 2024 2025 80,0%

TMO Alim Fiyatlarinin Reel Durumu
Tarimsal Girdi Fiyatlari ve Tarim UFE’ye Goére (2020 — 2025)

Tarimsal Girdi Endeksi'ne Goére
Tarim UFE'ye Gére

-4%
Makarnalik Bugday

5%
Ekmeklik Bugday
-20%

11%
Arpa
-16%

-25,0%  -20,0%  -15,0%  -10,0% -5,0% 0% 5,0% 10,0% 155%)

KAYNAK: TUIK,, TMO
ENDEKS 2020 VERILERI UZERINDEN HESAPLANMISTIR



TMO FIYATLARI

EKMEKLIK BUGDAY
TMO ALIM-SATIS FIYATLARI
.16.500
15.500
14.500
Alim fiyati Satis fiyati
13.500 +%64 +936-51
12.500 (3 yll) (3 yll)
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6.500 - T T T T T T T T T T T T "
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KAYNAK: TMO



TMO FIYATLARI

MAKARNALIK BUGDAY
TMO ALIM-SATIS FiYATLARI

16.500
Alim fiyati Satis fiyati
14.500 +%64 +%27'41
(3 yi) (3 yi)

10.500 /
/

8.500

6.500 -
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KAYNAK: TMO



TMO FIYATLARI

12.500

11.500

10.500

9.500

8.500

7.500

6.500 -

ARPA
TMO ALIM-SATIS FIYATLARI

Alim fiyati Satis fiyati
+%57 +%43-51
(3 yi) (3 yi)
—
7
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KAYNAK: TMO
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PIYASADA KAMUNUN PAYI

[ J
o
o
o
S

14.000

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

0
2021

TMO Tahmini Alim Miktarlari
(1.000 ton)

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

0

2022 2023 2024 2025 2021

m Ekmeklik Bugday ®Makarnalik Bugday ®Arpa ®Misir

TMO Tahmini Satis Miktarlari
(1.000 ton)

2022 2023 2024 2025

®m Ekmeklik Bugday ®Makarnalik Bugday ®Arpa ®Misir

Kaynak: Piyasa tahmini. 2 8



PIYASADA KAMUNUN PAYI

7.000

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

2020

2021

TMO Tahmini ithalat Miktarlari

(2.000 ton)

2022

® Ekmeklik Bugday

m Makarnalik Bugday

2023

= Arpa

m Misir

2024

2025

Kaynak: Piyasa tahmini.

29



PIYASADA KAMUNUN PAY!

BUGDAY

mTMO mSerbest Piyasa

ARPA

BTMO mSerbest Piyasa

Kaynak: Piyasa tahmini,
5 yil Gretim ortalamasina gore

30



PIYASADA KAMUNUN PAYI

MISIR

BTMO mSerbest Piyasa

CELTIK

BTMO mSerbest Piyasa

Kaynak: Piyasa tahmini,
5 yil Gretim ortalamasina gore
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YAGIS SEYRI- 1 EKIM 2025 - 30 NiSAN 2026
KUMULATIF YAGIS ANALIZi

555,3 mm +%29 +% 72

Turkiye Geneli Normalin Uzerinde Gegen Yila Gore
Su Yil Yagisi Artis Artis

Normal: 431,7 mm 66 Yilin EN YUKSEK Seviyesi 2025 Su Yili: 322,9 mm

2025/26 kis-ilkbahar sezonu yagdis acisindan son derece elverisli

Tahil bitkileri icin Ust toprak nemi agisindan olumlu

Tarihsel ortalamaya gére iyi bir hasat icin gereken nem kosullari mevcut

2025/26 su yilh (Ekim-Nisan) Turkiye'nin 66 yillik 6l¢Om tarihinin en yagish dénemi

ic Anadolu'da 15, Marmara ve Ege'de 11, Karadeniz'de son 10 yilin en yiksek degerleri

Uzun sireli yagis ve dusik sicakhk kombinasyonu fungal hastalik baskisini artiriyor.

Hastalik baskisi ve fenolojik gecikme, ciftgilerin fungisit masraflarini artirmakta

Hasat déneminde hava durumu, hasat edilen tahilin nem igerigi ve depolama kalitesi agisindan belirleyici
Hasat dénemine girilirken Haziran tahminleri normaller civarinda

Sonraki aylarda kurumanin ne zaman gelecegi rekolte icin belirleyici olacak.




GISLARIN GECEN YIL iLE KARSILASTIRILMASI (1 EKiM 2025 - 30 NiSAN 2026)

SINOP
KASTAMONU

TRAB‘ZON

0 50 100 200 300 Kilometre
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Arastirma Dairesi Baskanligi i
Hidrometeoroloji Sube Mudurl
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2026 HASAT ONCESI iKLIM DEGERLENDIRMESI —
OZET & RiSK MATRISI

2025/26 su yili Turkiye'de 66 yilin en yiiksek yagdis seviyesine ulasti Yagis Eksikligi Riski DUSUK 66 yil rekoru — toprak nemi yeterli

) Yagis endeksine gore tim periyotlarda
Nisan 2026 normalin %50 Uzerinde; I¢ Anadolu'da 23 yil rekoru kirildi Kuraklik Riski DUSUK nem yiiksek ancak bolgesel kurak cepler
izlenmeli

Basaklanmada asiri yagis — pas,

Basaklanma doneminde asiri yagis fungal hastalik baskisini artirdi Fungal Hastalik YUKSEK e e Yl e ) [

Nisan ortalama sicakligi normalin 0.6°C altinda — fenolojik gecikme riski Fenolojik Gecikme Dusuk Nisan sicakligi, gecikme riski

Haziran yagislari normal civarinda
SPI haritalar1 3-12 aylik tiim periyotlarda nemli/gok nemli gésteriyor Hasat Lojistigi bekleniyor; hasat doneminde kuruma
penceresi kritik.

Protein, hektolitre, camsilik ve depolama
Tahil Kalitesi kalitesi agisindan risk
Ozellikle makarnalik bugdayda

Haziran mevsimlik tahmin: yagis normal civari, Glineydogu'da sicaklik 1-2°C
Uzeri

Toprak nemi verimi destekliyor; ancak
Rekolte Belirsizligi hastalik, yatma ve kalite kaybi nihai
sonucu belirleyecek.

Hasat donemi hava durumu tahil kalitesi ve depolama igin belirleyici
Hasat icin en kritik pencere Haziran ortasi—-Temmuz basi

Rekolte iyi gelse bile kalite sorunu,

Heneli el Ay Eldel kaliteli bugdayda primi koruyabilir.




Kapasite

Tahil lisansh depo kapasitesi son yillarda

artis egiliminde;

* Fiili kullanim orani potansiyelin
gerisinde

* 14,2 milyon ton kapasite - %40 doluluk

Yapisal Sorun

Depo yatirimi ile strdirilebilir isletme
maliyeti arasindaki makas, sistemi
kisitliyor.

Kira ve faiz denklemi ciftci lehine degil.

Uriin senetleri finansmana erisim saglar:

 ELUS, banka kredisi ve TURIB islemleri
icin finansal kopri olusturmakta

» Ciftci farkindaligi ve finansal sistem
entegrasyonu yetersiz

Politika Onerisi

Lisansl depo Urin senetlerinin TMO alim
slirecleriyle entegrasyonu, ciftciye
esneklik ve piyasaya derinlik saglar.

Hasat Sezonunda islevi

Stok yonetimi icin kritik arac:
Hasat baskisini absorbe eder,
Ani fiyat distslnU sinirlar.
Analiz/siniflandirma fiyat
karsilastirmasini mimkin kilmakta

TMO stoklarinin erimesiyle birlikte lisansl
depo sistemi 2026'da arz yonetiminin
merkezi aktori olabilir.




2026/27 SEZONU REKOLTELER

2026/27 Sezonu Rekolte Beklentileri ( -USDA-FAO-AMIS):
©  Toplam bugdday Uretimi 21-
®  Ekmeklik bugday Uretimi 16,6-
Makarnalik bugday Uretimi 4,4-
Arpa Uretimi 8,3-

Misir Uretimi 7,5-
Pirin¢ Uretimi 580-
Yulaf Uretimi 300-

2026/27 Kuresel rekolte beklentisi (USDA-FAO-AMIS):

Buddayda %3-5, arpada %5-6, misirda %2-4 ve yulafta %8-10 gerileme ydninde
Pirincte %1-3 artis dngorulUyor.




PiYASA STOK DURUMU (HASAT ONCESI, MAYIS 2026)

TMO Bugday Stoku: USDA tahminine gore 2025/26 dénem sonu yurt ici bugday stoku ~2,3 mn tona
geriledi — son yillarin belirgin altinda, yeni hasada disuk tasima stokuyla giriliyor.

TMO Arpa Stoku: Tamamen tUkendi (sifir). Mayis ayinda satisa sunulacak arpa stoku kalmadi;

Ozel Sektdr (Sanayici-Tuccar) Stoklar:: Yiksek finansman maliyeti (politika faizi %37) nedeniyle
spekUlatif stoklamadan kacginihyor; ortalama 2-3 aylik operasyonel stok seviyesi korunuyor.

ithalat ile Acik Kapatma: 2025/26 sezonu yurt ici stok daralmasi bioyik dlcide ithalat ve dahilde
isleme rejimi ile telafi edildi.

Ciftci Elindeki Stok: Mevsimsel olarak yok denecek seviyede; nakit ihtiyaci ve depo maliyeti
nedeniyle onceki hasat buytk &lcude piyasaya ¢cikmis durumda.




MALIYET

Enflasyon-Faiz:

TCMB politika faizi %37,

Yilllk TUFE %32,4 (Nisan 2026); gida enflasyonu %34,5 ile mansetin Gzerinde.
Reel faiz pozitif — stok tutmanin finansman maliyeti ytksek.

Aylik Stok Maliyeti (Bugday): 15.000 TL/ton kabulUyle finansman yukt =465 TL/ton/ay;
depo+sigorta+fire ile ~650-750 TL/ton/ay.

Yillik stok maliyeti Gron degerinin %50-60’
Sadece finansman maliyeti %35-40.

Yillik Fiyat Artisi: Yurt ici tahil fiyatlari son 12 ayda TUFE'nin (%32) ve gida enflasyonunun (%34,5)
gerisinde — reel olarak gerileme.

lyi rekolte ve kiresel arz daralmasiyla hasat-sonrasi yatay/sinirl yokselis bekleniyor.

CIFTCI BEKLENTISI 16,500 TL/TON (ADANA CIFTCILER BIRLIGI)




SANAYICi-TUCCAR-CIFTCi DAVRANISLARI

Sanayici: YUksek finansman maliyeti nedeniyle "gerektikce allm”; hasatta en fazla 2-3 aylik stok,
sonrasinda TMO satislari ve ihaleleri ve ithalat rejimine bagimlilik.

TiOccar: Pozitif reel faiz spekuUlatif stoklamayr caydiriyor; hizli sirkUlasyon-disuk marj modeli. TMO
alim fiyati beklentisiyle hasat éncesi temkinli.

Ciftci: Girdi maliyeti artisi ve reel fiyat gerilemesi gelir baskisi yaratiyor; nakit ihtiyaciyla hasat sonrasi
satis edilimi yuksek. TMO muUdahale fiyati belirleyici.

Kamu: Dezenflasyon programi ¢ercevesinde Ureticiyi koruyan ancak gida enflasyonunu beslemeyen
dengeli TMO alim fiyati bekleniyor; ithalat rejimi ve tarife kotalari temel disiplin araci.




DEGERLENDIRME VE TAKIP KONULARI

Degerlendirme:
>DU$Uk devir stoku ile gUclU rekolte beklentisine karsilik yoksek finansman maliyeti
>Stok maliyetinin yillik %50-60'a ulasmasi sanayici-ticcarin uzun pozisyon almasini caydirir.

>To|ep noksanligl hasat doneminde fiyat Uzerinde asadi baski yaratir

>KUrese| arzdaki daralma ihracat kanaliyla dengeleyici unsur olabilir

>TMO muUdahale fiyati dengeli belirlense bile stok yokinin kamu Uzerinde olusmasi olasi.
Takip Edilecek Konular:

>Jeopolitik risklerin seyri ve buna bagli maliyet-lojistik kanallarindaki belirsizlik.

>Yogun yadislarin hasat zamanlamasina ve bugdayda kalite parametrelerine etkisi.
>TMO alim fiyatinin enflasyona gére konumlanisi ve fark fiyat mekanizmasinin kapsami.
>Arpo ve misirda hasat baskisinin fiyatlara yansimasi; yemlik arz/talep dengesinin yoéond.
> Dis ticaret dUzenlemeleri (ithalat rejimi, dahilde isleme)

>Un ve makarna sanayinin kapasite kullanimiicin yeni inracat pazarlarina acilma ihtiyaci.
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