DUnya ve Turkiye ekonomisindeki
son gelismeler ve beklentiler
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Kiresel Iktisadi GOrinim



Iktisadi paradigma degisiminin ortasindayiz.
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Iktisadi paradigma degisiminin ortasindayiz.

Kiresel ihracatin kiiresel gelire orani (%)
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Yeni kdresel iktisadi paradigmanin temel bilesenleri
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OnUmuzdeki bes yil kiresel ticaretin zayif seyredecegi dngorilmekte.

Kiiresel ihracatin kiiresel gelire orani (%)

35 i L

! Hizmet ihracati_,..*"= =7 8

30 \ -
4 06

25 i
- T 4

20 =

Mal ihracati -
15 1 2
10 3 1 1 I 1 1 L | 1 U

Kaynak: IMF-WEO:

1985 90 95 2000 05 10 15 20 25 30



Ticaret savaslarinin baslamasi ile paradigma degisimi belirginlesti.

ABD Fiili Gimriik Vergisi Orani (%)
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Ticaret politikalarindaki belirsizlik yUksek seviyelerde.

Ticaret Politikalari Belirsizlik Endeksi
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Kaynak: Caldara, Dario, Matteo lacoviello, Patrick Molligo, Andrea Prestipino, and Andrea Raffo (2020), "The Economic Effects of
Trade Policy Uncertainty," Journal of Monetary Economics.



Jeopolitik riskler 6n plana cikiyor.

Kiresel Jeopolitik Risk Endeksi (2019=100)
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Kaynak: Matteolacoviello.com, IMF Fiscal Monitor.
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Jeopolitik riskler 6n plana cikiyor.

Jeopolitik Riskler Endeksi* Kuresel Tedarik Zinciri Baski Endeksi
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DUnya ekonomisinin 2026 yilinda yavasladiktan sonra 2027
vilinda kismen toparlanmasi bekleniyor.

Dinya Ekonomisinin Gorinimu (OECD)

Average 2025 2026 2027
2013-2019 2024 2025 2026 2027 Q4 Q4 Q4
Per cent
Real GDP growth'
World? 3.4 3.4 3.4 2.8 3.1 3.3 2.7 3.2
G207 3.5 3.4 3.3 3.0 3.0 3.2 2.8 3.1
OECD? 2.3 1.8 1.8 1.5 1.7 1.7 1.5 1.8
United States 2.5 2.8 2.1 2.0 1.8 2.0 1.7 2.0
Euro area 1.9 0.9 1.4 0.8 1.2 1.2 0.9 1.3
Japan 0.9 -0.2 1.1 0.6 0.8 0.4 0.9 0.8
Non-OECD? 4.4 4.6 4.7 3.8 4.2 4.6 3.5 4.2
China 6.8 5.0 5.0 4.5 4.3 4.7 4.3 44
India® 6.8 7.1 7.6 6.3 6.4

Brazil -0.4 3.4 2.3 1.6 2.1



Enflasyonist baskilarla birlikte gelismis Ulkelerde faizlerin

vukselmesi bekleniyor.

- GU’lerin Tahvil Getirileri (10 Yillik, %)
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Savasin baslamasi dolari gliclendirirken, savasin bitisine dair
her tarlu sinyal dolari zayiflatiyor.

Euro/ABD dolari kuru

Savasin baslamasi 1.2
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Faizlerin ABD’de sabit kalmasi, Avrupa’da yukselmesi bekleniyor.

Fed Politika Faizi ve Piyasa Fiyatlamalari (%) ECB Politika Faizi ve Piyasa Fiyatlamalari (%)

——2026 Yil Sonu Piyasa Fiyatlamasi === Politika Faizi (Orta Nokta) ——2026 Y1l Sonu Piyasa Fiyatlamasi === Politika Faizi (Efektif)
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Yeni Fed Baskaninin son 20 villik aciklamalarina dayali analizler,
siki para politikasl yanlisi olmayabilecegine isaret ediyor.

Kevin Warsh policy-stance index*
1=most hawkish, -1=most dovish

Bush Obama Trump Biden Trump g9
0.6
0.3
1 Hawkish 0
J Dovish
-0.3 *A large language model-based classifier to categorise
statements made in FOMC meeting transcripts,
-0.6 speeches, papers, op-eds and TV appearances.

Five-document moving average
-0.9 Sources: Federal Reserve; GDELT; Google; Hoover Institute;
OpenAl; Wall Street Journal; The Economist
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ABD’de ekonomi direncli seyrederken enflasyon yukseliyor.

ABD Ekonomisinin Gorinumi
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Kiresel borcluluk miktari uzun vadede risk olusturuyor.

Kiresel bor¢c miktari (trilyon dolar)
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ABD’de borcluluk oranlari 2. dinya savasi seviyesinde
ABD Merkezi Yonetim Borcu (% GSYIH)
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Japonya’da faizlerde tarihsel bir yukselis gbzleniyor.

Japonya 30 yillik tahvil faizleri (S)
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Diger Ulkelerle kiyaslandiginda TUrkiye'nin borclulugu dusuk.

Debt to Gdp, %

2026 Q1 Tiirkiye EM MM World
Total 91 229 361 306
Households 10 41 67 56
Non-financial corporates 38 89 52 89
Public 26 75 109 95

Financial institutions 17 25 96 66

8.06.2026 21



Altin fiyatlari savasla birlikte gevseme gdsterdi.

Altin ons fiyati (S)
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Turkiye’deki altin varligi 650 milyar dolar civarinda. Son 1,5 yilda
altin fiyatlarindaki yukselisin varlik etkisi 290 milyar dolar.

Tiirkiye’deki Altin Stoku (ton)
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Kaynak: QNB Finansbank.
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Merkez bankalarinin altin talebi devam ediyor.

Merkez Bankalari Altin Talebi (ton)
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Yakin tarihte ilk kez rezervlerde altinin payi ABD tahvilinin payini gecti.

Merkez Bankalari Rezervi icindeki Pay
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Enerji fiyatlarindaki yUkselis enflasyonu artirirken dis dengeyi bozuyor.

Emtia Fiyat Endeksleri (Ocak 2005 = 100)
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Enerji fiyatlarindaki yUkselis enflasyonu artirken dis dengeyi bozuyor.

Emtia Fiyat Endeksleri* (Aylik Ortalama) Brent Petrol ima Edilen Oynaklik
200 , 80 4, |
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Kaynak: Bloomberg.
*Aralik 2019=100.



Petrol fiyatlari yilbasi seviyesine gdére %50 yukarida.

Brent petrol fiyati (S/varil)
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DUnya bugday fiyatlarindaki artis son donemde tersine dénUyor.

Diinya Bugday Fiyatlari (S/ton)
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Misir fiyatlarindaki hareketler daha sinirl.

Dinya Misir Fiyatlari (S/kile)
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Ure fiyatindaki keskin hareket tersine dondu.

Diinya Ure Fiyatlar (S$/ton)
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Iklim degisikligi ve kuraklik gida fiyatlari acisindan risk olusturuyor.

Kiresel 6lcekte kurakliga maruz kalan arazilerin orani (%)
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HUrmuUz bogazindaki tikaniklik ve bolgedeki ulasim sikintilari starayor.

Hlrmuz bogazindan gecisler (glinliik ort.) Bolge havalimanlarindaki ticari ugus sayisi
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Kaynak: OECD.



HUrmuUz bogazindaki tikaniklik ve bolgedeki ulasim sikintilari starayor.

Kritik Griinlerde korfez bolgesinin diinyadaki ihracat payi (%)
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Kaynak: OECD.



Turkiye'nin enerji ve glbrede bolgeye bagimliligi nispeten dusuk.

Petrol ve Dogalgaz ithalat Payi (% GSYiH, 2024) Giibre ithalat Payi (% GSYiH, 2024)
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Cin'in kUresel pazarlarda artan payi ihracatimiz acisindan
risk olusturuyor.

Cin’in Ihracat ve Ithalati (reel, 2019=100)
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Kaynak: ECB.



Degisen kiresel iktisadi paradigma ve Turkiye ekonomisi

e Blyume ve ticarette ivme kaybi

e Turizmde zayiflama

e Navlun ve sigorta maliyet artisi

e Sermaye akimlarinin zayiflamasi

e Petrol fiyatlarinin dis denge ve enflasyona etkisi




Degisen kiresel iktisadi paradigma ve Turkiye ekonomisi

e Blyume ve ticarette ivme kaybi

e Turizmde zayiflama

e Navlun ve sigorta maliyet artisi

e Sermaye akimlarinin zayiflamasi

e Petrol fiyatlarinin dis denge ve enflasyona etkisi

e Gulvenli bolge algisi (gayrimenkul, turizm)

e Uzun vadede savas bolgesinden kayacak yatirimlar
e Jeostratejik konumumuzun gliclenmesi

e Tedarik zincirleri ve lojistikte konum avantaiji

e Enerji hatlarindaki olasi degisimler

e Bolgede altyapi projelerinin ivmelenme potansiyeli
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Makroekonomik istikrar programi

* Amac: makroekonomik risklerin azaltilmasi
* Enflasyon, dis acik ve zayif doviz rezervleri



Makroekonomik istikrar programi

* Amac: makroekonomik risklerin azaltilmasi
* Enflasyon, dis acik ve zayif doviz rezervleri

* Araclar
* Faiz artislari, kredi bliyimesine sinirlama
* Doviz rezervlerinin guclendirilmesi
 KKM’den cikis
e Surdurulebilir blitce dengesi
* Verginin tabana yayilmasi



Savasla birlikte TCMB faizleri fiillen 300 baz puan artirdi.

TCMB Politika Faizleri ve TLREF (%)
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Savasla birlikte faizler her vadede yukseldi.

Hazine tahvili getirileri (%)
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Savasin ardindan mevduat ve kredi faizleri yukari dondu.

Faiz Oranlari (%, yillik bilesik)
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Kredilerde son dénemde sinirli bir yavaslama gozleniyor.

Ticari kredi buytume orani (aylik ort, ceyreklik, %)
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TCMB kur kontrolU icin yukli mudahalelere devam ediyor.

TCMB haftalik net doviz alimlari (milyar S)
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Savas sonrasi mudahelelerle TCMB’nin net doviz rezervi
azalsa da rezervler halen makul seviyelerde.

TCMB Net Rezerv (milyar USD)
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Jeopolitik gelismelerle birlikte risk priminde gézlenen artis
kalici olmadi.

Tirkiye Risk Primi (CDS, 5 yil)

300

275

225

200

175

I I I I I I I I I I I
Jul 2025 Aug 2025 Sep2025 Oct2025 Nov2025 Dec2025 Jan 2026 Mar 2026  Apr2026 May 2026 Jun..




Klresel faizlerdeki artis ve risk oynakligi Eurobond faizimize yansiyor.

Tirkiye 10 yillik eurobond faizi (%)
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Savas sonrasi Turkiye'nin kredi notlarinda bir degisim olmadi.
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Turkiye son villarda hisse senedi piyasasinda geride kaldi.

MSCI Hisse Senedi Endeksleri (USD)

= MSCI Turkey
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Dolar/TL kurunun artis egilimi son donemde bir miktar
hizlansa da kontrollG seyretmeye devam ediyor.

Dolar/TL ve Euro/TL Kuru

€/TL
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Doviz kurundaki artisin enflasyonun altinda seyretmesi
icerde dolar bazinda fiyat ve Ucretleri artiriyor.

Doviz kuru ve fiyat endeksi (2024 Ocak=100)
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Son vyillarda Turkiye dinya ortalamasina gére pahalandi.

Big Mac Sandvi¢ Fiyati (ABD dolari)

Turkiye

Di],hya ort.

04.2002 07.2012 07.2019 05.2026

Kaynak: The Economist



Turkiye ve dinya bugday fiyat farki son vyillarda artti.

Dlnya vs. Turkiye Bugday Fiyati (2026 Kur Ortalama: 49.50 TL/USD)
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Tarihsel trendlere gére TL sinirli 6lctde degerli géruntyor.

Reel kur ve tarihsel egilimler
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lhracatci Ureticilerin (maliyet bazh) dis rekabet glicU tarihsel

olarak dlsUk duzeylerde seyrediyor.

Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi (2017=100)

TUSIAD-RGE (2017-100)

Endeksin artmasi Turkiye'nin maliyet bazli rekabet giicii kazanimina,
azalmasi ise rekabet giicii kaybina igaret etmektedir.
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Kaynak: SAHA Analytics



s glict maliyetleri dolar bazinda artmaya devam ediyor.

Dolar bazinda uicret endeksi (2017=100)
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i olarak artiyor.
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Turkiye'de Uretim durgun seyrederken ic talep artmaya
devam ediyor.

Sanayi Uretimi ve Tuketim (2022 Ocak = 100)
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Sanayi alt sektorlerinde zayif seyir devam ediyor.

Sektorel PMI Endeksleri

Sektorel PMI Genel Bakis

ma, >50 = onceki aya gore iyilesme, Ara’25 - May'26 Kaynaklar: istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global PMI.
Gida Tekstil Giyim ve Deri Agac ve Kagit Kimyasal, Plastik ve
Uriinleri Uriinleri Urinleri Urlinleri Kaucuk Uriinler
55 - S 55 - 58 55 ~
50 - 50 - 50 -
45 - 45 - 45 -
45 - 40 - 40 - 40 - 45 -
Metalik Olmayan Ana Metal Makine ve Metal Elektrikli ve Kara ve Deniz
Mineral Uriinler Sanayi Uriinler Elektronik Uriinler Tagitlar
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Bu yil hububatta rekor Gretim bekleniyor.
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Savas sonrasi guven endekslerinde belirgin bozulma olmadi.

Ekonomik gliven endeksi
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Son donemde yatirim egiliminde bir toparlanma gozleniyor.

Gelecek on iki aydaki sabit sermaye yatinm harcamas|

Gelecek ¢ aydaki istihdam
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Insaat sektdri blylimesi son yillarda genele gore yiksek seyretti.

Yillik buylime oranlari (%)
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Turizm’de savas nedeniyle bu yil kayip bekleniyor.

Yabanci Ziyaretci Sayisi (yillik, milyon kisi)
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Yurt disinda yapilan harcamalar hizli artiyor.

Turkiye’de verilen kredi kartlarinin yurt disi harcamalari (milyon S)
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Turkiye'nin savastan etkilenen Orta Dogu ulkelerine yilda 31
milyar dolar ihracati var. Toplam ihracatimizin %11,7’sine

denk geliyor.

Savastan Etkilenen Ulkelere ihracat, 2023-2025 Ortalamasi

Yillik ihracat Tutari, milyar dolar
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Etkilenen Ulkelerde Aylik Tahmini ihracat Kaybi
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Cari islemler dengesinde son dénemde kademeli bir bozulma gozleniyor.

Aylik cari islemler dengesi (milyar S) Yillik cari islemler dengesi (milyar S)
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Dis ticaretin seyri cari islemler aciginin artacagina isaret ediyor.

Ithalat ve ihracat (mevs. arindirilmis, aylik, milyar S)
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Yurt ici yerlesiklerin doviz talebi sinirli seyrediyor.

Mevduat ve Yatirim Fonlarinda TL Pay Geligimi* (Resmi mevduat dahil, 5 GHO, %)
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TUdeki reel degerlenmeye ragmen kiresel ihracattaki payimizi koruyoruz.

Turkiye'nin AB'nin Mal ithalati igindeki Payi* (%) Tirkiye'nin Kiiresel Mal ihracati igindeki Payi (%)
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Merkez Bankasi rezervleri 160 milyar dolara dusse de halen
mudahale icin alan bulunuyor.

TCMB Rezervleri (milyar dolar)
75U Savas
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-100
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Rezerv yeterliligi makul dizeylerde.
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Merkez Bankasi brut rezervleri 165 milyar dolara dusse de halen
mudahale icin alan bulunuyor.

Yurt ici Yerlesiklerin Portfoy Hareketleri (kimulatif, milyar dolar)
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Savas sonrasl belirgin sermaye cikislari gdzlendi.

Yurt Disi Yerlesiklerin Portfoylerindeki Birikimli Degisim (milyar USD, 2025 Ocak sonrasi)
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Bankalarin tahsili gecikmis alacaklarindaki artis devam ediyor.

Tahsili Gecikmis Alacak Orani (%)
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KOBI kredilerinde stres son bir yilda artsa da mevcut durumda
yonetilebilir seviyelerde seyrediyor.

Tahsili Gecikmis Alacak Orani (%)

10
9
8
7
6
5
4 KOBI
3
2 —
1
Kurumsal
0

12.05.2017 22.02.2019 4.12.2020 16.09.2022 28.06.2024 10.04.2026



Tarihsel bakildiginda banka kredilerindeki stres duzeyi yuksek degil.

Tahsili Gecikmis Alacak Orani (%)
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Istihdam yavaslarken isglicine katilim orani disUyor.

Isglicli piyasasina dair gstergeler (%)
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Enflasyon Gordnima



Enflasyon %30’larda katilik gdsteriyor.

TUFE enflasyonu ve cekirdek enflasyon (%)
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Son dénemde farkli enflasyon élcimleri birbirine yakinsiyor.

Yilhk enflasyon oranlari (%)

==e=TUIK TUFE (TUrkiye)
wm|[TO Ucretliler (istanbul)
w—m  K1bris (KKTC)

80 -

60 1

40 -

20+

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 26/04



Ucretler bugday fiyatlarinin Uzerinde artiyor.

Ucret ve maliyet endeksleri
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TMO bugday alim fiyat artisi TUFE ve UFE arasinda.

TMO Bugday Alim Fiyati vs Enflasyon Endeksleri (2020 = 100)
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TMO bugday alim-satim marijlari dusus egiliminde.

TMO Ekmeklik Bugday Alim-Satim Brit Marj Orani Trendi (2017 - 2026)
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Avylik enflasyon trendi %2 seviyesinin altina inmekte zorlaniyor.

Enflasyon Egilimi (aylik) 3 Aylik Ortalama
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Enflasyonun ana egiliminde sinirli bozulma gorualtyor.

Aylik medyan enflasyon (mevs. arindirilmis, %)
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Enflasyon beklentileri iyilesse de halen resmi hedefin Gzerinde.

12 ay sonrasi icin enflasyon beklentileri (%)
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Enflasyonla micadele programinin temel eksikleri



Enflasyonla micadele programinin temel eksikleri

* Beklentileri hizla iyilestirecek kurumsal reformlarin yapilmamasi
e Glven tesisisin yavas olmasi



Enflasyonla micadele programinin temel eksikleri

* Beklentileri hizla iyilestirecek kurumsal reformlarin yapilmamasi
e Glven tesisisin yavas olmasi
* i¢ talebin zamaninda ve yeterince kisilamamasi



Enflasyonla micadele programinin temel eksikleri

* Beklentileri hizla iyilestirecek kurumsal reformlarin yapilmamasi
e Glven tesisisin yavas olmasi
* i¢ talebin zamaninda ve yeterince kisilamamasi

* Programin daha cok faiz ve kur tzerinden yuritilmesi
* Rekabet glictiiniin olumsuz etkilenmesi



Enflasyonla micadele programinin temel eksikleri

* Beklentileri hizla iyilestirecek kurumsal reformlarin yapilmamasi
e Glven tesisisin yavas olmasi
* i¢ talebin zamaninda ve yeterince kisilamamasi

* Programin daha cok faiz ve kur tzerinden yuritilmesi
* Rekabet glictiiniin olumsuz etkilenmesi

e Dis dinyadan gelecek olumlu faktérlere fazlaca gtvenilmesi



BUtce dengesi son donemde iyilesme egilimi gdsterdi.

Blitce dengesi (12 aylik, %GSYIH) Merkezi Yonetim Borcu (% GSYIH)
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Esel-mobil sistemi devreye girmeseydi akaryakit fiyatlarindaki

artis daha belirgin olacakti.

Motorin pompa satis fiyati (TL)
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Enerji fiyatlarindaki artis enflasyonu yukari cekse de esel
mobil uygulamasi etkiyi sinirlayacak.

Esel Mobil ve petrol fiyatlarindaki artisin enflasyonist etkisi (% puan)

6 A W Esel Mobil Uygulandigi Durumda m Esel Mobilin Dastrici Etkisi  + Esel Mobilin Uygulanmadi@i Durumda
53

80 85
ABD Dolan

Kaynak: TCMB.
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Kamu borclulugunun distk olmasi maliye politikalarinin

esnekligini artiriyor.
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Turkiye'nin dusuk borclulugu blUyime Uzerindeki riskleri sinirliyor.

Hane Halki Bor¢lulugu
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Tahminler ve Riskler



Yagislarin iyi gitmesi gida fiyatlarini ve tarimsal Gretimi olumlu
etkileyecek.

Meteroloji Kuraklik Haritasi (son 3 ay)
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2026-27 icin senaryolar

Fed sene

Sinirh Bélgedeki Kiiresel icerde Eyliil'den
" . gerginlik kisa s%?h?:zl}?;zar biylimede itibaren faiz
stireli sava$ siirede azaliyor. toparlanma indirimi

indiriyor.




2026-27 icin senaryolar

Sinirh

suireli savas

Bolgedeki
gerginlik kisa
siirede azaliyor.

Hirmuiz bogazi
Ekim’den sonra
kismen aciliyor.

Fed sene
sonuna kadar
bir kez faiz
indiriyor.

Fed faiz artiriyor.

Kiresel
blylimede
toparlanma

Kiresel bayime
zayifliyor.

icerde Eyliil'den
itibaren faiz
indirimi

icerde sene
sonuna kadar
faiz indirimi yok.



Senaryo analizleri: detaylar

* Sinirli sureli savas: Bolgedeki gerginlik kisa stirede azaliyor
* Petrol fiyati: Haziran’dan sonra 80S, TTF gaz fiyati 32€
* Faiz: 2026 sonunda %35, 2027 sonunda %30’a iniyor.
e Dolar kuru, 2026 sonunda 51,2, 2027 sonunda 64,4, CDS: 230
2026 kredi buylimesi %30 (Kur etkisi duzeltilmis)
Ortalama Ucret artisi: 27%



Senaryo analizleri: detaylar

* Sinirli sureli savas: Bolgedeki gerginlik kisa stirede azaliyor
* Petrol fiyati: Haziran’dan sonra 80S, TTF gaz fiyati 32€
* Faiz: 2026 sonunda %35, 2027 sonunda %30’a iniyor.
e Dolar kuru, 2026 sonunda 51,2, 2027 sonunda 64,4, CDS: 230
2026 kredi buylimesi %30 (Kur etkisi duzeltilmis)
e Ortalama ucret artisi: 27%

* Uzun savas: Hirmuz bogazi Ekim’den sonra aciliyor.

* Petrol fiyatlari Kasim’a kadar 95-100S sonra 855
* TTF dogalgaz fiyati: Ekim’e kadar 45€ sonra 35€
e Faiz: 2026 sonunda %40, 2027 sonunda %35.
e Dolar kuru, 2026 sonunda 54,1, 2027 sonunda 72, CDS: 310
e 2026 kredi buylimesi %26 (kur etkisi dizeltilmis)

* Ortalama Ucret artisi: 32%



Enerji fiyatlarina bagli olarak bu yil enflasyon % 30-33
arasinda gerceklesebilir.

Alternatif senaryolar altinda TUFE enflasyonu tahminleri (%)
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2026-27 icin makroekonomik projeksiyonlar

Kisa Savas

2025 2026 2027
GSYiH Biiyiime 3,7% 3,5% 5,5%
Enflasyon (yil sonu) 30,7% 30,1% 28,0%
Cari denge/GSYIH -1,8% -2,9% -2,5%
Biitce dengesi/GSYiH -2,9% -3,1% -3,4%
$ /& (yil sonu) 42,9 51,2 64,4
TCMB Faizi (yil sonu) 38,0% 35,0% 32,0%
Euro/$ kuru (yil sonu) 1,18% 1,18 1,21



2026-27 icin makroekonomik projeksiyonlar

Kisa Savas Uzun savag

2025 2026 2027 2026 2027
GSYiH Biiyiime 3,7% 3,5% 5,5% 26%  3,8%
Enflasyon (yil sonu) 30,7% 30,1% 28,0% 33,5%  35,0%
Cari denge/GSYIH -1,8% -2,9% -2,5% -3,4%  -2,8%
Biitce dengesi/GSYiH -2,9% -3,1% -3,4% -3,9%  -4,1%
$ /& (yil sonu) 42,9 51,2 64,4 54,1 72,0
TCMB Faizi (yil sonu) 38,0% 35,0% 32,0% 40,0% 36,0%
Euro/$ kuru (yil sonu) 1,18% 1,18 1,21 1,15 1,17



TUnin bundan sonra reel degerlenme icin pek alani bulunmuyor.

Farkh senaryolar altinda reel kur gériinima (2003=100, TUFE bazh)
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Genel Degerlendirme
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* Turkiye ekonomisi kuresel soklara karsi direncli durumda olsa da savasla
birlikte artan dis acik ve doviz ihtiyaci politika tercihlerini zorlastiriyor.
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* Dusen buyume, yukselen dis acik, enflasyon ve issizlik.
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* Uzun sliren bir savas, programin yeniden tasarimini zorunlu kilacaktir.
e Kuru dizginlemek icin talebin yavaslamasi veya ilave dis sermaye bulunmasi gerekir.

* Kisa vadede mevcut doviz kuru rejiminden c¢ikis 6ngorilmuyor.



Genel Degerlendirme

* Turkiye ekonomisi kuresel soklara karsi direncli durumda olsa da savasla
birlikte artan dis acik ve doviz ihtiyaci politika tercihlerini zorlastiriyor.

 Jeopolitik gerilimlerin ve savasin devam etmesi riskleri canl tutuyor.
* Dusen buyume, yukselen dis acik, enflasyon ve issizlik.

* Uzun sliren bir savas, programin yeniden tasarimini zorunlu kilacaktir.
e Kuru dizginlemek icin talebin yavaslamasi veya ilave dis sermaye bulunmasi gerekir.

* Kisa vadede mevcut doviz kuru rejiminden ¢ikis dngorilmuyor.
* Orta-uzun vadede kiresel gelismeler Turkiye icin firsatlar sunuyor.



Tesekkurler...



