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Küresel TƪǘƛǎŀŘƛ Görünüm



YǸǊŜǎŜƭƭŜǒƳŜƴƛƴ sonu?



Ticaret ǎŀǾŀǒƭŀǊƤ ve ƪǳǘǳǇƭŀǒƳŀ ŜƐƛƭƛƳƭŜǊƛ sonucu ticaret 
ōŜƭƛǊǎƛȊƭƛƐƛ tarihi yüksek düzeylerde seyrediyor.

5Ƥǒ ticaret ǇƻƭƛǘƛƪŀƭŀǊƤ belirsizlik endeksi

Kaynak: Caldara, Dario, Matteo Iacoviello, Patrick Molligo, Andrea Prestipino, ve Andrea Raffo (2020), "The Economic Effects of Trade 
Policy Uncertainty," Journal of Monetary Economics.



!.5Ωƴƛƴ gümrük vergisi ǇƻƭƛǘƛƪŀƭŀǊƤ küresel piyasalara 
ŘŀƳƎŀǎƤƴƤ vuruyor.
!.5Ωƴƛƴ 2 bƛǎŀƴΩŘŀ ŀœƤƪƭŀŘƤƐƤ ortalama gümrük vergisi ƻǊŀƴƤ (%) 
 

Kaynak: FT



2008 küresel kriziyle ōŀǒƭŀȅŀƴ dünya ticaretindeki 
ȅŀǾŀǒƭŀƳŀ, ticaret ǎŀǾŀǒƭŀǊƤ ile daha da ōŜƭƛǊƎƛƴƭŜǒŜŎŜƪ.

1985                1995                          2005                2015                                           2024

Küresel Kriz

Mal ticareti

Toplam Ticaret

Küresel ticaretin toplam gelire ƻǊŀƴƤ (%)

Kaynak:IMF



Sadece ticaret ǇƻƭƛǘƛƪŀƭŀǊƤ ŘŜƐƛƭ, genel ekonomi ǇƻƭƛǘƛƪŀƭŀǊƤƴŘŀƪƛ 
belirsizlik de tarihi zirvelere ȅŀƪƤƴ seyrediyor.

!.5 9ƪƻƴƻƳƛ tƻƭƛǘƛƪŀƭŀǊƤ .ŜƭƛǊǎƛȊƭƛƪ 9ƴŘŜƪǎƛ όhŎŀƪ мфурҐмллύ

Kaynak: St. Louis Fed.



Ekonomi ǇƻƭƛǘƛƪŀƭŀǊƤƴŘŀƪƛ belirsizlik piyasalardaki ƻȅƴŀƪƭƤƐƤ ŀǊǘƤǊƤȅƻǊ. 



Türkiye bu süreçte risk primi en çok artan ülkelerden biri oldu.



Ticaret ǎŀǾŀǒƭŀǊƤ küresel sanayi ve büyümeyi olumsuz etkileyecek.

Küresel PMI   



Ticaret ǎŀǾŀǒƭŀǊƤ ōŀǒƭŀƳŀŘŀƴ önce !.ΩŘŜ ve dünya ekonomisinde 
ƤƭƤƳƭƤ bir toparlanma gözleniyordu.

Ülkelere Göre PMI Endeksleri (imalat sanayi)   



Son dönemde ǳƭǳǎƭŀǊŀǊŀǎƤ ƪǳǊǳƭǳǒƭŀǊ büyüme tahminlerini ŀǒŀƐƤ 
güncelledi.

2025 Küresel Büyüme Tahminleri (%)   

DÜNYA D9[T aT  «[Y9[9wD9[T 9b «[Y9[9w

Kaynak: IMF.



Ticaret ǎŀǾŀǒƭŀǊƤƴƤƴ en çok ABD büyümesini ȅŀǾŀǒƭŀǘƳŀǎƤ beklense 
de !ǾǊǳǇŀΩƴƤƴ ciddi etkilenmesi muhtemel.

Ticaret ǎŀǾŀǒƭŀǊƤƴƤƴ büyümeye etkisi (%)

ABD  Avrupa             Çin                          Dünya

Tarifeler ¢ƛŎŀǊŜǘ {ŀǾŀǒƤ .ŜƭƛǊǎƛȊƭƛƐƛ



Türkiye ƛƘǊŀŎŀǘƤƴƤƴ AB büyümesine ŘǳȅŀǊƭƤƭƤƐƤ büyüme ŀœƤǎƤƴŘŀƴ 
ŀǒŀƐƤ yönlü risk ƻƭǳǒǘǳǊǳȅƻǊ.

AB ȅŀǘƤǊƤƳ ƘŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤ ve ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ !.ΩȅŜ ƛƘǊŀŎŀǘƤ ((ȅƤƭƭƤƪ % ŘŜƐƛǒƛƳ)



Ekonomide durgunluk beklentisi sonucu piyasalar bu ȅƤƭ CŜŘΩŘŜƴ 
100 baz puana ȅŀƪƤƴ faiz indirimi ŦƛȅŀǘƭƤȅƻǊ. 

ECB

Fed

Fed Faiz Beklentisi (Piyasa CƛȅŀǘƭŀƳŀǎƤ)   



Tarifelerin ŀœƤƪƭŀƴƳŀǎƤȅƭŀ !.5ΩŘŜ büyüme beklentisi ŘǸǒŜǊƪŜƴ 
faizin ŀǊǘƳŀǎƤ άgüvenli limanέ ŀƭƎƤǎƤƴƤƴ ȊŀȅƤŦƭŀŘƤƐƤƴŀ ƛǒŀǊŜǘ ediyor. 

ABD 10 ȅƤƭƭƤƪ faizi

¢ŀǊƛŦŜ  ƻƪǳ



ABD ekonomisindeki belirsizlik ve ȅŀǾŀǒƭŀƳŀ beklentisi ŘƻƭŀǊƤ ȊŀȅƤŦƭŀǘǘƤ. 
½ŀȅƤŦ dolar ve güçlü euro ikilisi ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ lehine bir ƎŜƭƛǒƳŜ.

Euro/ABD ŘƻƭŀǊƤ kuru

ABD Seçimi



Dolarda tarihin en uzun ŘŜƐŜǊƭŜƴƳŜ döngüsü tersine mi dönüyor?

ABD reel kur endeksi

ABD Seçimi

?



Hammadde ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤƴ ŀǒŀƐƤ hareketi Türkiye için bir ŦƤǊǎŀǘ sunuyor.

Emtia ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ (Ocak 2005 = 100)



Özellikle enerji ŦƛȅŀǘƤƴŘŀƪƛ ŘǸǒǸǒ enflasyon ve ŘƤǒ ŀœƤƐƤƳƤȊ için iyi haber.

Brent Petrol CƛȅŀǘƤ ($/varil)



Sene ōŀǒƤƴŘŀƴ bu yana ŘŜƐŜǊƭƛ metal ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ belirgin ŀǊǘƤǒ gösterdi.

!ƭǘƤƴ ons ŦƛȅŀǘƤ ($)



¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ !.5 ǇŀȊŀǊƤƴŀ ōŀƐƤƳƭƤƭƤƐƤ ƴƛǎǇŜǘŜƴ ŘǸǒǸƪ ŘǸȊŜȅƭŜǊŘŜΦ

DŜƭƛǒŜƴ tƛȅŀǎŀ «ƭƪŜƭŜǊƛƴŘŜ !.5ΩȅŜ ȅŀǇƤƭŀƴ ƛƘǊŀŎŀǘƤƴ ǘƻǇƭŀƳ ƛƘǊŀŎŀǘ ƛœƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƤ ό҈ύ

Kaynak: UNCTAD, LSEG Workspace, Bloomberg.



¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ !.5 ǇŀȊŀǊƤƴŀ ōŀƐƤƳƭƤƭƤƐƤ ƴƛǎǇŜǘŜƴ ŘǸǒǸƪ ŘǸȊŜȅƭŜǊŘŜΦ

DŜƭƛǒŜƴ tƛȅŀǎŀ «ƭƪŜƭŜǊƛƴŘŜ !.5ΩȅŜ ȅŀǇƤƭŀƴ ƛƘǊŀŎŀǘƤƴ ǘƻǇƭŀƳ ƛƘǊŀŎŀǘ ƛœƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƤ ό҈ύ

Kaynak: UNCTAD, LSEG Workspace, Bloomberg.



aŀƭ ǘƛŎŀǊŜǘƛƴŜ ŘŀƛǊ ǊƛǎƪƭŜǊ ŘƛƪƪŀǘŜ ŀƭƤƴŘƤƐƤƴŘŀΣ ƘƛȊƳŜǘ ƛƘǊŀŎŀǘƤ 
ȅǸƪǎŜƪ ǾŜ ǘǸƪŜǘƛƳ ōŀȊƤ ƎǸœƭǸ ǸƭƪŜƭŜǊ ǀƴŜ œƤƪƤȅƻǊΦ

¸ǳǊǘ ƛœƛ ǘǸƪŜǘƛƳƛƴ D{¸TI ƛœƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƤ ǾŜ ƘƛȊƳŜǘ ƛƘǊŀŎŀǘƤƴƤƴ ǘƻǇƭŀƳ ƛƘǊŀŎŀǘ ƛœƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƤ

Kaynak: LSEG Workspace, Bloomberg, HSBC.



aŀƭ ǘƛŎŀǊŜǘƛƴŜ ŘŀƛǊ ǊƛǎƪƭŜǊ ŘƛƪƪŀǘŜ ŀƭƤƴŘƤƐƤƴŘŀΣ ƘƛȊƳŜǘ ƛƘǊŀŎŀǘƤ 
ȅǸƪǎŜƪ ǾŜ ǘǸƪŜǘƛƳ ōŀȊƤ ƎǸœƭǸ ǸƭƪŜƭŜǊ ǀƴŜ œƤƪƤȅƻǊΦ

¸ǳǊǘ ƛœƛ ǘǸƪŜǘƛƳƛƴ D{¸TI ƛœƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƤ ǾŜ ƘƛȊƳŜǘ ƛƘǊŀŎŀǘƤƴƤƴ ǘƻǇƭŀƳ ƛƘǊŀŎŀǘ ƛœƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƤ

Kaynak: LSEG Workspace, Bloomberg, HSBC.



¸ŀƪƤƴ ŘǀƴŜƳŘŜ ȅŀǇƤƭŀƴ œŀƭƤǒƳŀƭŀǊŀ ƎǀǊŜΣ ¢ǸǊƪƛȅŜ ǘƛŎŀǊŜǘ ǎŀǾŀǒƭŀǊƤƴƤƴ 
ƳŜǾŎǳǘ ƘŀƭƛƴŘŜƴ ǎƤƴƤǊƭƤ ŜǘƪƛƭŜƴŜŎŜƪ ǸƭƪŜƭŜǊ ƎǊǳōǳƴŘŀ ƎǀǊǸƭǸȅƻǊΦ

Küresel Ticaret {ŀǾŀǒƭŀǊƤƴƤƴ Ülke .ŀȊƤƴŘŀ Büyümeye Etkisi (%)   



mǘŜ ȅŀƴŘŀƴΣ !.5ΩŘŜ ǇƛȅŀǎŀǎƤƴŀ ƎƛǊƛǒƛ ȊƻǊƭŀǒŀƴ 4ƛƴΩƛƴ ŘƛƐŜǊ 
ǇŀȊŀǊƭŀǊŀ ŘŀƘŀ ǊŜƪŀōŜǘœƛ ƎƛǊƳŜ ǇƻǘŀƴǎƛȅŜƭƛ Ǌƛǎƪ ƻƭǳǒǘǳǊǳȅƻǊΦ 



!.5ΩŘŜ yeni dönemin genel makroekonomik  ȅŀƴǎƤƳŀƭŀǊƤ:

Riskler

Å̧ ŀǾŀǒƭŀȅŀƴ büyüme ve ticaret 

Å½ŀȅƤŦƭŀȅŀƴ küresel risk ƛǒǘŀƘƤ ve sermaye ŀƪƤƳƭŀǊƤ

Å4ƛƴΩƛƴ ABD ŘƤǒƤƴŘŀ pazar ǇŀȅƤ ŀǊŀȅƤǒƤ

CƤǊǎŀǘƭŀǊ

Å5ǸǒǸƪ emtia ve enerji ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ

Å¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ jeopolitik ǇŀȊŀǊƭƤƪ gücünün ŀǊǘƳŀǎƤ

Å!.5Ωƴƛƴ ŘǸǒǸƪ kota ǳȅƎǳƭŀŘƤƐƤ ülkelere üretim ƪŀȅƳŀǎƤ



Jeopolitik riskler gündemde kalmaya devam edecek.

Jeopolitik Risk Endeksi (Blackrock)



2 bƛǎŀƴΩŘŀƴ sonra, ƎŜƭƛǒŜƴ piyasalara fon ŀƪƤƳƭŀǊƤƴŘŀƪƛ 
ƻȅƴŀƪƭƤƪ ŀǊǘǘƤ. 
DŜƭƛǒŜƴ Piyasalara Yönelen IŀŦǘŀƭƤƪ Portföy !ƪƤƳƭŀǊƤ (milyar $)



CƤǊǎŀǘƭŀǊ ve riskler



CƤǊǎŀǘƭŀǊ ve riskler

Å5ŜƐƛǒŜƴ ŘǸƴȅŀ ŘŜƴƎŜƭŜǊƛ ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ ǇŀȊŀǊƭƤƪ ƎǸŎǸƴǸ ǾŜ Ŝǘƪƛ ŀƭŀƴƤƴƤ ŀǊǘƤǊƤȅƻǊΦ



CƤǊǎŀǘƭŀǊ ve riskler

Å5ŜƐƛǒŜƴ ŘǸƴȅŀ ŘŜƴƎŜƭŜǊƛ ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ ǇŀȊŀǊƭƤƪ ƎǸŎǸƴǸ ǾŜ Ŝǘƪƛ ŀƭŀƴƤƴƤ ŀǊǘƤǊƤȅƻǊΦ

Å!Ǌǘŀƴ ƪƻǊǳƳŀŎƤƭƤƪ ǾŜ ƧŜƻǇƻƭƛǘƛƪ ǊƛǎƪƭŜǊƭŜ üretimin ȅŀƪƤƴ/müttefik bölgelere 
ƪŀȅƳŀǎƤ, ŎƻƐǊŀŦƛ konumu ve sanayi ŀƭǘȅŀǇƤǎƤȅƭŀ ¢ǸǊƪƛȅŜ Ωyi öne œƤƪŀǊƤȅƻǊ.



CƤǊǎŀǘƭŀǊ ve riskler

Å5ŜƐƛǒŜƴ ŘǸƴȅŀ ŘŜƴƎŜƭŜǊƛ ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ ǇŀȊŀǊƭƤƪ ƎǸŎǸƴǸ ǾŜ Ŝǘƪƛ ŀƭŀƴƤƴƤ ŀǊǘƤǊƤȅƻǊΦ

Å!Ǌǘŀƴ ƪƻǊǳƳŀŎƤƭƤƪ ǾŜ ƧŜƻǇƻƭƛǘƛƪ ǊƛǎƪƭŜǊƭŜ üretimin ȅŀƪƤƴ/müttefik bölgelere 
ƪŀȅƳŀǎƤ, ŎƻƐǊŀŦƛ konumu ve sanayi ŀƭǘȅŀǇƤǎƤȅƭŀ ¢ǸǊƪƛȅŜ Ωyi öne œƤƪŀǊƤȅƻǊ.

ÅCƤǊǎŀǘƭŀǊƤ dŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƳŜƪƛœƛƴ ƛœŜǊŘŜ ǊŜƪŀōŜǘœƛΣ ǀƴƎǀǊǸƭŜōƛƭƛǊ ǾŜ ƛǎǘƛƪǊŀǊƭƤ bir 
iktisadi zemin, ǳƭǳǎƭŀǊŀǊŀǎƤ ƛƭƛǒƪƛƭŜǊŘŜ ise etkili bir strateji ƻƭǳǒǘǳǊƳŀƪ gerekiyor.
Å5ǸǒǸƪ Ǌƛǎƪ ǾŜ ǀƴƎǀǊǸƭŜōƛƭƛǊƭƛƪ

ÅDijital ve ȅŜǒƛƭ ŘǀƴǸǒǸƳ için uygun finansman



¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛƪ 
görünümü



Son ȅƤƭƭŀǊŘŀ Türkiye enflasyon konusunda dünyadan olumsuz ŀȅǊƤǒǘƤ.

Türkiye ve Emsal Ülkelerde ̧ ƤƭƭƤƪ Enflasyon (%)

Türkiye

DŜƭƛǒŜƴ 
piyasalar



5ǸƴȅŀƴƤƴ en yüksek 6. enflasyonuna sahibiz (WEO verilerine göre)

¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ enflasyonda dünya ǎƤǊŀƭŀƳŀǎƤ

Türkiye

DŜƭƛǒŜƴ 
piyasalar



Enflasyonla mücadele ǇǊƻƎǊŀƳƤ

ÅPolitikalarda ƴƻǊƳŀƭƭŜǒƳŜ

ÅAmaç: makroekonomik risklerin ŀȊŀƭǘƤƭƳŀǎƤ
ÅEnflasyon, ŘƤǒ ŀœƤƪ ve ȊŀȅƤŦ döviz rezervleri

ÅAraçlar
ÅFaiz ŀǊǘƤǒƭŀǊƤ

ÅVergi ǘŀōŀƴƤƴƤƴ ƎŜƴƛǒƭŜǘƛƭƳŜǎƛ

ÅKredi ŀǊǘƤǒƤƴŀ ǎƤƴƤǊƭŀƳŀ

ÅYYaΩŘŜƴ œƤƪƤǒ



нлноΩǘŜƴ sonra faiz ǇƻƭƛǘƛƪŀǎƤ ƴƻǊƳŀƭƭŜǒǘƛ.

Reel Politika Faizi (%)

Türkiye

DŜƭƛǒŜƴ piyasa 
ülkeleri



¸ŀƪƤƴ dönemdeki siyasi ve küresel ƎŜƭƛǒƳŜƭŜǊ faiz indirim 
sürecini kesintiye ǳƐǊŀǘǘƤ.

TCMB Faiz hǊŀƴƭŀǊƤ ve Piyasa Gecelik Referans Faiz hǊŀƴƤ (%)



¢/a.Ωƴƛƴ parasal ǎƤƪƤƭŀǒǘƤǊƳŀǎƤ ile ȅŀƪƤƴ dönemde banka 
mevduat ve kredi faizlerinde ŀǊǘƤǒ gözlendi.

Faiz hǊŀƴƭŀǊƤ (%)



 ƛǊƪŜǘƭŜǊƛƴ maruz ƪŀƭŘƤƐƤ reel faiz tarihi yüksek seviyelerde.

Ticari Kredi Reel Faizi (%)



Faiz ve kur ƎŜƭƛǒƳŜƭŜǊƛ ȅŀƪƤƴ döneme kadar sermaye ƎƛǊƛǒƭŜǊƛ için 
cazip bir ortam sunuyordu.
1 Nisan-19 !ǊŀƭƤƪ ά/ŀǊǊȅ ¢ǊŀŘŜέ Getirileri (%)



18 Mart ǎƻƴǊŀǎƤ ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ άŎŀǊǊȅ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǎƤέ belirgin ŘǸǒǘǸ.

18 Mart-мл bƛǎŀƴ ά/ŀǊǊȅ ¢ǊŀŘŜέ Getirileri (%)



¸ŀōŀƴŎƤ ȅŀǘƤǊƤƳŎƤƭŀǊƤƴ ǇƻǊǘŦǀȅ ƘŀǊŜƪŜǘƭŜǊƛ όнлнп ǎƻƴǊŀǎƤ kümülatif, milyar $)

Yurt ŘƤǒƤ ȅŜǊƭŜǒƛƪƭŜǊƛƴ portföy ȅŀǘƤǊƤƳƭŀǊƤ, geçen ȅƤƭƪƛ güçlü 
ƎƛǊƛǒƭŜǊƛƴ ŀǊŘƤƴŘŀƴ son dönemde sert ŀȊŀƭŘƤ.



Yurt içi ȅŜǊƭŜǒƛƪƭŜǊ döviz cinsi ǾŀǊƭƤƪƭŀǊƤƴƤ tekrar ŀǊǘƤǊƤȅƻǊ.

Yurt içi ȅŜǊƭŜǒƛƪƭŜǊƛƴ portföy hareketleri (kümülatif, milyar $)



YYaΩƴƛƴ erimeye devam etmesi riskleri ŀȊŀƭǘƤȅƻǊ.

KKM stok bakiye (milyar $)



TCMB 18 aŀǊǘΩǘŀƴ sonra döviz kurunu kontrol etmek 
için tarihin en yüklü ǎŀǘƤǒƭŀǊƤƴƤ yapmak durumunda ƪŀƭŘƤ.

TCMB ƘŀŦǘŀƭƤƪ net döviz ŀƭƤƳƭŀǊƤ (ƘŀŦǘŀƭƤƪ, milyar $)



Döviz müdahaleleri ǎƻƴǊŀǎƤƴŘŀ TCMB döviz pozisyonundaki 
ƛȅƛƭŜǒƳŜ tersine döndü.

FX protected 
deposits

TCMB Döviz ±ŀǊƭƤƪƭŀǊƤ Eksi Döviz Yükümlülükleri (milyar USD)



Son türbülansta bankalardan nakit döviz œƤƪƤǒƤ ǎƤƴƤǊƭƤ oldu.

Bankalardan Net Nakit Döviz !ƪƤƳƭŀǊƤ (milyon $)



Döviz kurunda tekrar kontrol ǎŀƐƭŀƴƳŀȅŀ œŀƭƤǒƤƭƤȅƻǊ.

Dolar/TL ve Euro/TL Kuru



Yurt içi tahvil faizi ve risk primi, döviz rezerv ƪŀȅōƤ ve küresel 
ƎŜƭƛǒƳŜƭŜǊƛƴ etkisiyle ǎƤœǊŀŘƤ.

Faiz hǊŀƴƭŀǊƤ (%)    Türkiye ve emsal ülkelerde risk primi (CDS)

CDX EM

CDS Türkiye



Son ƎŜƭƛǒƳŜƭŜǊƛƴ ŀǊŘƤƴŘŀƴ kredi notumuzdaki ŀǊǘƤǒ duracak.

Kredi derecelendirme ƪǳǊǳƭǳǒƭŀǊƤƴƤƴ ƴƻǘƭŀǊƤ

¸ŀǘƤǊƤƳ ȅŀǇƤƭŀōƛƭƛǊ seviye



TƪǘƛǎŀŘƛ faaliyet ve dengelenme



¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ ƪƛǒƛ ōŀǒƤ milli geliri dünya ƻǊǘŀƭŀƳŀǎƤƴƤƴ üzerine œƤƪǎŀ 
da bunun bir ƪƤǎƳƤ ŘŜƐŜǊƭƛ ¢[ΩŘŜƴ geliyor.

Yƛǒƛ .ŀǒƤ Milli Gelir: Türkiye ve Dünya hǊǘŀƭŀƳŀǎƤ ($)

Dünya

Türkiye



Türkiye ekonomisi son dönemde ȅŀǾŀǒƭŀƳŀ ŜƐƛƭƛƳƛƴŜ girdi.

D{¸TI όнллфҐмллύ



Ekonomik aktivitede ȅŀǾŀǒƭŀƳŀ görülüyor.

Sanayi Üretimi (çeyreklik % ŘŜƐƛǒƛƳ, mevs. ŀǊƤƴŘƤǊƤƭƳƤǒ)   



Sanayi üretimi ȊŀȅƤŦ seyrediyor.

Üretime dair göstergeler



Sanayi üretiminde ƎƤŘŀ ŘƤǒƤƴŘŀ bütün sektörlerde küçülme 
gözlenmekte.

Sektörel PMI Göstergeleri όрлΩƴƛƴ ŀƭǘƤ: daralma)



Stoklardaki ŘǸǒǸǒ ŜƐƛƭƛƳƛ ƘƤȊƭŀƴƤȅƻǊ.

Sanayide stok ŜƐƛƭƛƳƛ (ŀǊǘƤǒ eksi ŀȊŀƭƤǒ, %)



Son ȅƤƭƭŀǊŘŀ sanayi üretimi ȊŀȅƤŦ seyrederken tüketim ƘƤȊƭƤ ŀǊǘǘƤ.

Sanayi Üretimi ve Tüketim (2022 Ocak = 100)

Sanayi Üretimi

Perakende ǎŀǘƤǒ



Tüketim ƳŀƭƤ ƛǘƘŀƭŀǘƤ ilk kez ȅŀǘƤǊƤƳ ƳŀƭƤ ƛǘƘŀƭŀǘƤƴƤƴ üzerinde.

¸ŀǘƤǊƤƳ ve Tüketim aŀƭƤ TǘƘŀƭŀǘƤ (12 ŀȅƭƤƪ, milyar $)

¸ŀǘƤǊƤƳ

Tüketim



Perakende ǎŀǘƤǒ endekslerinde Mart ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ belirgin bozulma 
gözlenmese de Nisan ve ǎƻƴǊŀǎƤƴŘŀ ȅŀǾŀǒƭŀƳŀ bekleniyor.

Perakende {ŀǘƤǒ Endeksleri



Kredi ƪŀǊǘƤ verileri ȅŀƪƤƴ dönemde iç talepte ȅŀǾŀǒƭŀƳŀȅŀ 
ƛǒŀǊŜǘ ediyor.

Tœ talebe dair göstergeler



Kredi ŀǊǘƤǒ ƻǊŀƴƤ %30 ŎƛǾŀǊƤƴŘŀ istikrar ƪŀȊŀƴŘƤ.

Kredi büyümesi (13 ƘŀŦǘŀƭƤƪ ortalama, ȅƤƭƭƤƪƭŀƴŘƤǊƤƭƳƤǒ, %)



Son dönemde güven endeksleri belirgin ȊŀȅƤŦƭƤȅƻǊ.

Sektörel Güven Endeksleri



Bu ŀǒŀƳŀŘŀ veriler reel sektörde fazla stres göstermese de 
önümüzde dönemde ŜƐƛƭƛƳ ŦŀǊƪƭƤƭŀǒŀōƛƭƛǊ.

YŀǊǒƤƭƤƪǎƤȊ çek ƻǊŀƴƭŀǊƤ (%)



Tüketici kredisi ǘŀǊŀŦƤƴŘŀ tahsili ƎŜŎƛƪƳƛǒ alacaklar (TGA) ŀǊǘƤȅƻǊ.

TGA (%)



TǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤ ŘǸǒǸƪ seyrederken ƎŜƴƛǒ ǘŀƴƤƳƭƤ oran yükseliyor.

TǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƭŀǊƤ (mevs. ŀǊƤƴŘ. 3 ŀȅƭƤƪ ort., %)

!ǘƤƭ ƛǒƎǸŎǸ ƻǊŀƴƤ

TǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤ



Eksik istihdam ve ƛǒ bulmaktan ümidini kaybedenler ŀǊǘƤȅƻǊ.

!ǘƤƭ TǒƎǸŎǸ hǊŀƴƤƴƤƴ .ƛƭŜǒŜƴƭŜǊƛ (%)

Eksik istihdam

TǒǎƛȊ

Potansiyel 
ƛǒƎǸŎǸ



TǎǘƛƘŘŀƳ ve ƛǒƎǸŎǸƴŜ ƪŀǘƤƭƤƳ ƻǊŀƴƭŀǊƤ ŘǳǊŀƐŀƴ seyrediyor.

TǎǘƛƘŘŀƳ ve ƛǒƎǸŎǸƴŜ ƪŀǘƤƭƤƳ ƻǊŀƴƭŀǊƤ (mevs. ŀǊƤƴŘ. 3 ŀȅƭƤƪ ort., %)

!ǘƤƭ ƛǒƎǸŎǸ ƻǊŀƴƤ

TǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤ



Mevsimsel etkilerden ŀǊƤƴŘƤǊƤƭŘƤƐƤƴŘŀ sene ōŀǒƤƴŘŀƴ bu yana bir 
ivme ƪŀȅōƤ olsa da konut ǎŀǘƤǒƭŀǊƤƴƤƴ düzeyi ȊŀȅƤŦ görünmüyor.

Konut {ŀǘƤǒƭŀǊƤ (mevs. ŀǊƤƴŘ., bin adet)



Faiz ƻǊŀƴƭŀǊƤƴƤƴ ȅǸƪǎŜƪƭƛƐƛ konut ǇƛȅŀǎŀǎƤƴƤ ǎƤƴƤǊƭƤȅƻǊ.

Konut kredi faizi (%) ve ipotekli konut ǎŀǘƤǒƭŀǊƤ (12 ŀȅƭƤƪ toplam, bin)

Konut ǎŀǘƤǒƤ (sol)

Konut kredi faizi



Faizlerdeki ȅǸƪǎŜƭƛǒ ǎƻƴǊŀǎƤ konut ǎŀǘƤǒƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ŀǊǘƤǒ ƘƤȊ kesecek.



Konut ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ reel olarak tarihsel trendinin ŀƭǘƤƴŀ indi.

Reel Konut Fiyat Endeksi όTǎǘŀƴōǳƭΣ нлмл Ocak=100)



Tƴǒŀŀǘ sektörünün milli gelir içindeki ǇŀȅƤ %6 ŎƛǾŀǊƤƴŘŀ.

Tƴǒŀŀǘ maliyet ȅƤƭƭƤƪ ŀǊǘƤǒ ƻǊŀƴƤ ( ǳōŀǘ 2025, %)



¸ŀƪƤƴ dönemde artan belirsizlikler ve ǎƤƪƤƭŀǒŀƴ finansman 
ƪƻǒǳƭƭŀǊƤ büyümeyi ȅŀǾŀǒƭŀǘƤȅƻǊ.

D{¸TI ¸ƤƭƭƤƪ Büyümesi (%)

Projeksiyon



Enflasyon Görünümü



Enflasyondaki ƛȅƛƭŜǒƳŜ hedeflenenden ȅŀǾŀǒ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƛȅƻǊ.

TÜFE enflasyonu ve çekirdek enflasyon (%)



5Ƥǒ girdi maliyetinin ȅŀǾŀǒƭŀƳŀǎƤ, üretici enflasyonunu ǎƤƴƤǊƭƤȅƻǊ.

Üretici Fiyat Enflasyonu (%)



Hizmet enflasyonundaki ŘǸǒǸǒ ōŜƭƛǊƎƛƴƭŜǒƛȅƻǊ.

¸ƤƭƭƤƪ Fiyat !ǊǘƤǒ hǊŀƴƤ (%)


